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Pourquoi investir dans les Obligations 
Convertibles maintenant ?

Une obligation convertible est une obligation à
laquelle est attaché un droit de conversion, offrant 
au porteur le droit d'échanger l'obligation en actions
si le cours de l’action dépasse un certain seuil.

Les obligations convertibles présentent encore 
plus de potentiel que les obligations 
classiques. La décote sur cette classe d’actifs 
est exceptionnelle, en raison de :

• La détérioration historique des conditions 
du crédit

• la chute brutale des marchés actions, 
• les ventes massives des hedge funds.

Un panier construit par Exane Derivatives, meilleure Recherche Obligations Convertibles 
Européenne

Le groupe Exane, détenu à 50% par BNP Paribas, est la première entreprise d’investissement en France. Sa 
filiale Exane Derivatives compte 18 années d’expérience sur les produits structurés et les obligations 
convertibles. La recherche Obligations Convertibles d’Exane Derivatives a été classée n°1 en Europe en 
2008 (sondage Thomson-Reuteurs), et n°1 en France pour la cinquième année consécutive (sondage Agefi-
Extel). 

Certificat Obligations Convertibles

7% par an pendant 3 ans

Points clés
Une sélection diversifiée d’obligations 
convertibles par la meilleure Recherche 

Convertibles Européenne

Un certificat de maturité 3 ans pour capter 
tout le potentiel de rendement des Convertibles

Une liquidité hebdomadaire pour un produit sûr 
et transparent

Un coupon trimestriel de 1,75%                   
(7% annuel) sur 3 ans
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Newcorp

Cap Gemini
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EFG Eurobank
Gvt. Hongrois
Finmeccanica

STMicrolectronics
Telecom Italia

Sonata
Air France

Alcatel Lucent
Rhodia
Wendel

Rallye
Iliad

International Power
Intralot

Kloeckner
Maurel & Prom

Nexans
Pargesa

Petroplus
Artémis
Q-Cells

Émetteurs du 
portefeuille

Le Certificat Obligations Convertibles 7%

La recherche d’Exane Derivatives a sélectionné les 25 obligations convertibles 
européennes présentant les meilleures combinaisons entre :

- Rendements à maturité élevés 
- Qualité des signatures des émetteurs (c’est-à-dire, faible risque de faillite)
- Sensibilité au rebond des actions

Le certificat Obligations Convertibles 7 % offre :

et au bout de 3 ans :

L’investisseur peut récupérer un bonus de performance à maturité si les conditions du 
crédit s’améliorent et/ou si les actions rebondissent.2

L’investisseur peut subir une perte sur le capital investi si les conditions du crédit, déjà
extrêmement dégradées, se détériorent encore et/ou si des émetteurs font faillite                         

Un coupon trimestriel garanti de 1,75%, soit 7% annuel pendant 3 ans

100 % du capital investi si :
• absence de faillite des émetteurs

• les conditions sur le marché du crédit restent constantes 1

1. Nous prenons comme hypothèses que chaque convertible progresse en ligne avec son rendement actuariel, que le change est constant, que la 
composition du panier reste constante et que les conditions de liquidité ne pénalisent pas le portefeuille. 
2. Nous prenons comme hypothèses que le change est constant, que la composition du panier reste constante et que les conditions de liquidité de 
pénalisent pas le portefeuille. 
Les développements contenus dans le présent document ont un caractère purement informatif et ne constituent nullement une offre ou une demande d'offre 
d'achat ou de vente de produits financiers.


